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BILAN - ACTIF

ACTIFen € 31/12/20 3ns
o Brut Amort./Prov, Net Net
Marques 2304 505 1 827 999 476 506 537710
Autres Immaebilisations incorporelles 54 709 34 709 - -
Immobilisations corporelles 156 847 123 598 33249 21 696
Autres participations 213610 212610 1000
Créances rattachées 4 des participations 984 758 984 758 -
Auires titres immobilisés 481 578 131 709 349 869 360327
Autres immobilisations financiéres 84 490 - 84 490 84 490
_ Actif immobilisé - 4280497 3335383 945114 1 004 223
Avances & Acomptes sur commandes 55 146 - 55146 31829
Clients et comptes rattachés 3999376 568 762 3430614 4101737
Autres créances 705 769 300 000 405 769 724 187
Valeurs mobiliéres de placement 300 000 - 300 000 300 000
Disponibilités 3729625 - 3729625 1535971
Charges constatées d'avance 475 568 . 475 568 506 958
Actif Circulani § 265 484 868 762 8§ 396 722 7220 682
TOTAL ACTIF 13 545 981 4204 145 9 341 836 8224 905

Courcel, Audit & Conseils
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BILAN - PASSIF
PASSIF en € 31/12/20 --31/12;*19
Capital social 257 801 257 801
Prime d'émission 25253529 2525529
Réserve lépale 25 780 34 491
Réserves réglementées 165 397 165 397
Autres réserves 832 677 797 179
Résultat de V'exercice 175 763 106 787
Capitaux Propres 3982 947 3887 184
Provisions pour risques 90 000 57 800
Provisions powr charges 347 824 339426
Provisions pour Risgues & Charges 437 824 397226
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 4180 2621
Emprunts et deties financiéres diverses 1 560 000 90 000
Dettes fournisseurs et comptes rattachés | 685857 2218602
Dettes fisvales et sociales 548 195 624 960
Autres dettes 84292 148 427
Produits constatés d'avance 1 098 440 855 885
Dettes 4 921 064 3940 495
TOTAL PASSIF 9 341 836 § 224 908

éourcel, Audit & Conseils
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COMPTE DE RESULTAT
Compte de Résultat en € 2020 2019
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 11568 143 13 136 954
Reprises sur amort. & prov., tranferts de charges 185 364 99 771
Autres produits 12086 63 788
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION L1 765 593 133003513
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements 1 200 644 | 564 436
Variation de stock
Autres charges externes 8 640 457 10 335 887
Ilmpats et Taxes 18 067 15477
Salaires & traitements 448 929 511845
Charges sociales 141 606 153 203
Dotations aux amartissements 1725 6546
Dotations aux provisions sur immabilisations 79177 125 594
Dotations aux provisions sur actif sirculant 37139 50329
Autres charges 170 460 73 969
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 10738204 12 841 286
RESULTAT D'EXPLOITATION 1027 389 439 227
Produits financiers de participations 5089
Produits des autres valeurs mobiligres
Autres intéréts 749 307
Reprises sur provisions 4490 400 000
PRODUITS FINANCIERS 10328 400 307
Dotations financiéres aux provisions 680934 74 424
Intéréts et charges assimilées 6235 7958
CHARGES FINANCIERES 687 168 82 382
RESULTAT FINANCIER (676 841) 317925
_ RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS _ 350 548 777 152

Courceikﬁii_&_&mseils B _ “?M’ 3/19
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COMPTE DE RESULTAT

Compte de Résultat en € 2028 2019

Produits exceptionnels sur opération de gestion - -

Produits exceptionnels sur cpération en capital 5000

Reprises sur provisions 45 800 73 580

PRODUITS EXCEPTIONNELS 50 800 73 580

Charges exceptionnelles sur opération de gestion 1337250 301 547

Charges exceptionnelles sur opération en capital - 400 000

Dotations sur provisions exceptionnelles 86 398 42 398

CHARGES EXCEPTIONNELLES 221 648 743 945
|

IRESULTAT EXCEPTIONNEL _ {170 8483 (670 365)
|

IMIPOTS SUR LES BENEFICES 3937 -

BENEFICE OU PERTE | 175 763 106 787

Courcﬂu-di_ t & EOK_ISCIISW
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ANNEXE

Plan :

Préambule

Régles et méthodes comptables

Informations complémentaires pour donner une image fidéle
Evénements postérieurs 4 la cloture

Notes sur le bilan

Notes sur le compte de résultat

Autres informations

Tableau des filiales et participations
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1. Préambule

Les notes indiquées ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels qui ont été établis par
le Conseil d’administration de la société, le 21 avril 2021.

Totat du Bilan 9341836 €
Chiffre d’affaires 11568 143 €
Bénéfice comptable 175763 €

Le présent exercice a une durée de |12 mois, recouvrant la période du 1°° janvier 2020 au
31 décembre 2020. Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

H
H
H

2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels de exercice au 31 décembre 2020, ont été établis conformément au
réglement de I’ Autorité des Normes Comptables n°2014-03 du 5 juin 2014 & jour des différents
reglements complémentaires 4 la date§de I"établissement des comptes annuels,

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

» continuité de I’exploitation ;
* permanence des méthodes comptables ;
e indépendance des exercices ;

i
i

Et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historiques. i
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|
] . Y } .
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :
i

Immobilisations incorporelles :

Acquisitions de margues :

Monsieur Robert Latont, propriétaire de I’ensemble des marques a vendu en juillet 2007 les
principales marques au Groupe Entreprendre pour 900 K€, 4 1’exception notamment des

marques du pdle économique.

En juillet 2008, les marques du pole

Santé Revue ont été acquises par le Gr

«economique dont la marque Entreprendre, et la marque
roupe Entreprendre pour 750 K€,

Les marques acquises avant le 31 dédembre 2009 figuraient a [actif du Groupe Entreprendre,

entit¢ filiale qui a été absorbée par la
En juillet 2010, 18 autres marques ont
De méme qu’en 2007 et 2008, ces m

par le cabinet Nomen International, su

nettes d’ impdts.

En 2011 [a marque Jour de France a é

Provision pour dépréciation de marqi

Les marques ayant une durée de vie ill

société Entreprendre.
été acquises par la société Enireprendre pour 606 K€ HT.

ques cédées par Monsieur Robert Lafont ont été évaluées

- 1a base d’une actualisation des flux futurs de redevances

1€ acquise par la société Entreprendre.

es .

mitée et ne faisant pas 1'objet d’un amortissement, celles-

ci font I'objet annuellement d’une estimation sur la base d’un test de valeur, lequel repose
notarnment sur le chiffre d’affaires magazines de 1’exercice concerné.

Les marques sont dépréciées en totali

Les marques exploitées sont dépréci

¢ lorsqu’elles sont arrétées.

ces lorsque la valeur estimée a la cloture de ["exercice

s’avére étre inférieure a la valeur comjptable,

/19
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Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont waluees a leur colit d’acquisition (prix d’achat augmenté
des frais accessoires). =

Dans le cadre de la présentation des comptes annuels, les régles retenues sont les suivantes ;

* immobilisations décomposables : l'entreprise n'est pas en mesure de définir les
immobilisations décomposables, i‘;u la décomposition de celles-ci ne présente pas d'impact
significatif,

e immobilisations non decomposab}es bénéficiant des mesures de tolérance, l'entreprise a
opté pour le maintien des durées d'usage pour I'amortissement des biens non décomposés.

Les immobilisations corporelles figurhnt dans actif immobilisé sont susceptibles de subir une

dépréciation par voie d’amortissement. Selon la nature des immobilisations et de leur durée de
vie économique, celles-ci sont amorties soit sous le mode lindaire ou le mode dégressif.

Participations ;
La valeur brute des participations est constituée par le coiit d’achat hors frais accessoires.

La méthode de détermination de la vgleur d’inventaire des titres de participation est basée sur
les derniers comptes annuels des sociétés concernées.

Lorsque la valeur d’inventaire est infgrieure 4 la valeur brute, une provision pour dépréciation
est constituée du montant de la différgnce.

La soci€té a pris une participation de 10 % dans la société Lafont Presse.
Les autres participations détenues par|la société sont provisionnées 4 100 %

Créances rattachées 3 des participations :

Les créances rattachées 4 des participations sont évaluées sur la base des avances de trésorerie
octroyées par la société au bénéfice d’une entité dont les titres figurent dans le poste « Autres
Participations ».

Lorsque la valeur d’inventaire est mférleme a la valeur brute, une provision pour dépréciation
est constituée du montant de la dlffelence

Autres titres immobilisés :

La valeur brute des autres titres imrmobilisés, est constituée par leur colt d’acquisition. La
méthode de détermination de la valeur d’inventaire des autres titres immobilisés est basée sur
les éléments financiers identifiés par }a société, et font I'objet, le cas échéant, d’une provision
pour dépréciation. ,

Le poste autres titres immobilisés cothprend d’une part des titres de la société MLP et d’autre
part des actions auto - détenues par laisociéts,

Courcel Audtt & Consezl%
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Actions auto - détenues :

Principe : Les actions auto - détenues acquises par la société Entreprendre dans le cadre d’un
accord entre actionnaires sgnt destinées & leur revente sur le marché.
|
t
Au 31 décembre 2020, la société Entreprendre détient 6 027 actions Entreprendre pour un
montant global de 165 871,40 €, soit un prix moyen de 27,52 € représentent en nombre de titres
0,97 % du capital social.

A cette date, le cours de bourse §’élevait & 6,00 €, soit une valorisation des actions auto-détenues
de 36 162 €. |
Au regard de cette valorisation, il a été constitué a la clture de |’exercice une provision
complémentaire pour dépréciation des titres Entreprendre pour un montant de 10 933,60 €,
portant ainsi ladite provision a un montant de 129 709,40 €.

|
Les créances, dont les créances clients, sont évaluées a lewr valeur nominale. Les créances
clients font I'objet, le cas échéant, ¢’une provision calculée sur la base du risque de non
recouvrement.

Bonus MLP

Un produit a recevoir au titre desibonus 2020 calculés selon un document interne des
messageries MLP sur la base du chiffre d’affaires et le lissage des frais sur invendus a €té
enregistré pour un montant de 240 K€ contre 365 K€ pour exercice précédent. Il a &t
comptabilisé en Clients - Factures a éfablir au bilan du 31 décembre 2020,

Cette baisse est due pour le principal & la diminution du chiffre d’affaires messageries.

Comptes de bilan liés aux échanges de marchandises

Sur le principe des é¢changes de marchandises (prestations publicitaires de la part
d’Entreprendre en échange d’autres prestations ou produits liés a I’activité pour I’autre partie),
les créances clients et les dettes fournisseurs liés aux échanges sont destinées 4 étre compensés
pour un montant équivalent :

Clients et comptes rattachés liés aux dchanges de marchandises : 518 K€
Fournisseurs et comptes rattachés liés aux échanges de marchandises : 518 K€

Valeurs mobiliéres de placement

Il n’y a pas de plus-values latentes sut ces placements de trésorerie.

Réserves réglementées

Les réserves indisponibles résultent d%& ["auto-détention par la soci¢té des titres Entrepre

Courcel, Audlt & Consmls
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3. Informations complémentaires pout donner une image fidéle

H

Faits caractéristigues :

La crise sanitaire du Covid-19 a affecté I'activité de la sociéié dés les premiers mois de I’année
2020.

Les numéros du magazine Entreprendre des mois d’avril mai et juin ne sont pas sortis.

Les magazines couvrant les poles « Sports » et « Automobile » durant la méme période ne sont
¢galement pas sortis.

Par ailleurs, les impacts sur la société inhérents a la crise sanitaire du Covid-19 sont les
suivants :

La mise en activité partielle pendant [la période de confinement, a partir du 17 mars jusqu’au
11 mai 2020, dont le montant pergu sur I’exercice s’éléve & 33 866 €.

Loctroi le 14 mai 2020 d’un prét garanti par I'Etat d'un montant de 1 500 K€, dans les
conditions de droit commun, et dont I’amortissement en capital sur 5 ans débute le 15 juin 2021.

1’obtention du report du paiement deg charges sociales pour I’échéance du mois d’avril 2020.

Au regard de ces éléments, Entreprendre reste réactif, facteur qui constitue « ’ADN » de la
société, en faisant preuve de créatiyité et de dynamisme, par le lancement de nouveaux
magazines répondant au plus prés aux besoins de nouveautds du lectorat et 4 sa volatilité, ce
qui représente une tendance générale.

Toutefois, Pannée 2021 devrait étre| une année de stabilisation et de consolidation de par
notamment le renforcement des titres [phares,

4. Evénements postérieurs a la cléturd

La confirmation du plan de continuiation de VSD par le Tribunal de Commerce de Paris
permettant & ENTREPRENDRE (L}@FONT PRESSE) de devenir un partenaire au coté de
Georges GHOSN du grand magazine VSD, créé en 1977 par Maurice SIEGEL, met la société
en bonne position pour bénéficier de La notoriété et ainsi mettre en place des synergies.

Au regard de Popération décrite ci-dessus, le montant de ’investissement effectué par
Entreprendre (Lafont Presse) s’éleve é 300 K€, au 31 décembre 2020,

L’activité du début de ’année 202@ est sensiblement identique a celle de ’an passé, étant
précisé que ’objectif de Chiffre d’ Affaires 2021 devrait étre sensiblement identique & celui de
2019,

Courcel, Audit & Conseils
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5.  Notes sur le bilan

Btat de actif immobilisé :

Valeurs brutes en €

Acquisitions

31/12/19 Cessions 31712720
Marques ] 2 304 305 2 304 505
Autres postes d'immobilisations incorporcllesé 57373 2 664 54 709
Terrains
Constructions
Installations générales 8975 8975
Matériels de bureau 144 772 13279 10178 147 872
Autres Participations R31 857 371000 4 490 1198 367
Autres titres immobilisés 481 103 475 481 578
Préts et autres immobilisations financiéres 84 460 84 490
TOTAL GENERAL 3913078 384 754 17332 4 280 496
Ftat des amortissements :
Immobilisations amortissables en € | 31219 Dotations Reprises 31712420

;
Autres postes d'immobilisations incorporelles‘i 57470 2 664 54 708
Terrains
Construction Instatlations générales
Installations générales 8975 8975
Matériels de bureau £23 076 1725 10178 114 623
TOTAL GENERAL 189 423 1 725 12 842 178 306

| _~

— i_ — Lo
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Comptes Annuels au 31 décembre 2020

Reprises

Provisions en € 31/18/19 Dotations & Reprisesmon 1500
i utilisées utilisées

Provisions pour litiges 37 800 78 000 45 800 90 000
Autres Provisiong 339 426 8 398 147 824
Provisions pour risques 397 226 86 398 45 880 0 437824
Provisions sur immobilisations incorporelies 1 766 795 79177 17 673 | 827 999
Provisions sur immobilisations financiéres 9.%2 634 J80 933 4 490 1333 567
Provisions sur stocks

Provisions sur créances clients 699 014 37139 167 391 568 762
Provisions sur autres créances 0 300 000 300 600
Provisions sur actif 3418 443 797 249 4 490 185 364 4 035 328
TOTAL GENERAL 3815 669 883 647 30 290 185 364 4 468 152
Dotations & reprises d'exploitation 116 316 0 185 364

Dotations & reprises financiéres 680 933 4 490 0

Dotations & reprises exceptionnel fes 86 398 45 800 0

i
|

Le poste « Provisions pour litiges » cancerne divers procés en cours. Celles-ci sont déterminées
selon les risques évalués par notre cabinet d’avocats. Le poste « Autres provisions » se rapporte

a la procédure en cours relative au controle fiscal couvrant les années 2012 & 2014.

La provision sur autres créances de 300 K€ est liée au dénouement final de I’opération décrite
au paragraphe 4 de la présente annexd.

= A
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Comptes Annuels au 31 décembre 2020

Créances en € 31/1226 Alssauplus  Phsde lan
Créances rattachées & des participations : 984 757 984 737
Préts et autres immobilisations ﬁnanciére_é 481 578 481 578
Autres immobilisations financiéres 84 490 84 490
Clients douteux _ 654 792 654 792
Autres créances clients % 3384 584 3384 584
Personnel et comnptes rattaches 6097 6097
Organismes sociaux
Impbis sur les bénéfices 63 506 63 506
Taxe surla valewr ajouide 179 080 379 080
Groupe et associés
Débitewrs divers 300 0060 300 600
IIIII Charges constatées d'avance 475 568 475 568
Etat des créances 6814 452 4 608 835 2205617

Il n'existe pas de créances représentée

Le poste Débiteurs divers de 300 K¢
paragraphe 4 de la présente annexe.

s par des effets de commerce.

* est liée au dénonement final de I"opération décrite au

A plus de 1 an et

Dettesen € 31712120 AT an au plus ) Plus de 5 ans
meins de 5 ans
Ermprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés etablissements crédit :
A 1 an maximum & 'origine 4 180 4180
Aplusd'l anal'origine
Emprunts et dettes financigres divers I 500 000 1 500 000
Fournisseurs 1 685 937 | 685957
Personnel et compies raftachés 71 244 71 244
Organismes sociaux 53092 53092
Prétévements & la source 1745
Taxe sur la valeur ajoutée 460 290 460 290
Obligations cautionnées
Autres impots et taxes 1 825 1825
Dettes sur immobilisations
Groupe et associés
Autres dettes 84292 84 292
Produits constatés d'avance | 098 440 1 098 440
Etat des detfes 4 561 065 3 455 320 £ 500 660 {

Dettes représentées par des effets de dommerce : 7 768 €.

i

Courcel, Audit & Conseils
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Capitaux propres :

; Val . .
Composition du capital social Nombre . ‘eur Capital social
nominale
Aul janvier 2020 613 813 0,42 257 801
Actions émises pendant I'exercice
Actions remboursées pendant ['exercice
Au 31 décembre 2020 613 813 0,42 257 80}
6.  Notes sur fe compte de résultat
Ventilation du chiffre d’affaires :
Ventilation du Chiffre d'affaires France Export Montant Taux
Ventes de produits finis 10 365 073 659 587 11024 660 95.3%
Prestations de services 376200 28 780 398 980 3.4%
Produits des activits annexes 144 503 144 303 1.2%
Total 10 879 776 688 367 11 568 143 160%
Le mode de reconnaissance des revenus porte d”une part sur ’encaissement du chiffre d'affaires
relatif 4 1a distribution effectuée par la messagerie de presse MLP, et d’autre part sur le chiffre
d’affaires relatif aux abonnements, régultant des souscriptions, et 4 toutes autres prestations de
services rattaché a I’exercice ou échelonné sur plusieurs exercices, et ce en fonction du fait
générateur.

H
i

Ventilation de 1’impdt sur les bénéﬁcés

Niveau de résultat | Avant impbt [mpbt Aprgs impdt

Résultat d'exploitation I 1027389 287 669 739 720

Résultat finanoier f 676 841 189515 (487 325)

Résuliat exceptionne! | 170 848 |- 94 216 (76 631)
Participation des salariés %

Total i 179 708 3 937 175 763

Apres imputation du deficit fiscal résiduel de 197 K€, 'impdt société 2020 représente un
montant de 3 937 € |

p
:

Accroigssements ¢f allégements de la c‘ieﬂc future d’ 1mpbts :

i -

Néant

T S R A
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Opérations excepﬁionnelles Charges Produits

Pénalitds, amendes fiscales [ 2384

Dons, libéralités i

VNC des éléments dactifs cédés |

Autres charges 93 850

Autres charges sur exercices antériclélrs 38976

Provisions pour risques et charges | 86 398

Produits des cessions d'éléments d'aa;tif 5000
Autres Produits

Provisions pour risques et charges | 45 800
Total | 221 648 50800

Opérations d’échanges de publicité :

H

Pour I’exercice 2020 la société Entr%prendre a inscrit au titre des opérations d’échanges de
publicité un montant de 138 928 € eniproduits et un montant de 138 928€ en charges.

Honoraires du Commissaire aux Comptes :

[

t
H

£
£

. - Honoraires facturés au titre des SACC
._(Services Autres que la Certification des Comptes)

. - Honoraires facturés au titre du contrdle 1;Egal des comptes

Total

Rémunération des dirigeants :

i
H
H

Cette information n’est pas mentipnnée dans la présente annexe, car elle conduirait
indirectement & donner une rémunération individuelle.

§
|
|
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Effectif moven :

. Porsonnel  Personnel mis 4
Effectif moyen

sajarié dispasition
Cadres 5
Agents de maitrise ot techniciens
Employés i2
QOuvricrs
Total 17 0

7. Autres informations

Engagements donnés ;

Néant

Engagement en matiére de retraite |

i
Les engagements de retraite correspondent 4 une estimation des droits acquis par le personnel
en matiere d'indemnités de départ é la retraite. Ils sont déterminés en tenant compte de

I’ancienneté du personnel et de la probabilité de présence dans I’entreprise 4 la date de départ a
z

la retraite, !

:
:

A cet égard, les engagements en matiéte de retraite n’ont pas ét¢ évalués, étant précisé que ceux-
ci ne devraient pas étre significatifs compte tenu de la structure de I’effectif dans la soci€té.

Engagements recus .

Neéant

Comptes consolidés :

Comme en 2019, la société Entrepréndre n’est pas tenue d’établir des comptes consolidés,
sachant qu’elle ne dépasse pas les seujls fixés par les articles I 233-17 et R 233-16 du Code du
Commerce.
La société Entreprendre n’est pas! elle-méme filiale consolidée dans un périmetre de
consolidation,

Intégration fiscale

La société n’a pas opté pour le régimg d’intégration fiscale.

éd&rc_el,_Auciit & Conseils s Sl 17/19
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Charpges a paver :

Charges h payéren€ 3112720
Emprunts auprés etablissements créd|t 4180
Fournisseurs 461 755
Dettes fiscales ¢t sociales 91 801
Autres dettes - Clients RRR 2 accordpr 84 292
Total 642 028
Produits 2 recevoir ;
Produits  recevpiren€ 31/12/20
Créances clients 265 831
Autres créances - Produits & recevoir
Disponibilités + Intéréts courus & recevoir
Totai 265 831
Charges et produits constatés d’avance :
Charges et produirs constatés d'avance g
s
au 31 décembre ;926 ent Charges Remialls
!
Charges & Produits d'exploitation | 475 568 1098 440
Charges & Produits financiers
Charges & Produits exceptionnels )

Total i 475 568 1098 440

Les produits constatés d’avance sont détermjinés en fonction des parutions (magazines, abonnements,
publicité). L’estimation des produits constatgs d’avance est basée sur le prix de vente magazine et sur
le prix de la page passée en publicité.

Courcel, Audit & Conseils
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8.

( Filiales et ]

Tableau des filiales et participations
H

Comptes Annuels au 31 décembre 2020
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= _ brutes
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France Quotidies 10 000 (624 189) 55% 5510 e 984 758
i
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¥ [J{”—”CE: ............. e
Amovolam 200000 NC 35 T 006
Drgaps 14 142 301 383 0% 200100
ILafon Presse 10600 10t 1000 {00C

auls

e?}r I§ '-r-ﬁ-l-_'._e_t.ﬁ\znccs Il’fﬁuumm o
nettes | donnes.

AHTdy d&mw_r\.

Reésubtat du

.

exerie slog demier
e _ ENEIRICE
| 528 39S (188 108)
NC W
1083 620 52162

ividendes
encalsses

La société France Quotidien, filiale 2 §5.1 % de la société Entreprendre, mise en sommeil depuis
plusieurs exercices, a été remise en aqtivité en 2020.

Compte tenu des éléments en possession par la socicté Entreprendre, la participation détenue
dans la société Autovoisin est totai&ment dépréciés du fait d'incertitudes relatives & son

exploitation.

a

;
H
|

Les éléments chiffrés de Digiapp con@ement I’exercice ¢los au 31 décembre 2019
i

La société Lafont Presse cloturera sotj premier exercice comptable le 31 décembre 2021.

;
Il n’y a pas eu de transaction signiﬁcz{_tive durant 'exercice 2020 entre les parties liées.

Courcel Audit & Consellb

19

19/



